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Arriva la proposta dei Piani di risparmio Ue

L'IDEA DI AIPB

Antonio Criscione

Un contenitore fiscale per gliinve-
stimenti privati a livello europeo.
Qualcosadisimile dovrebbe arriva-
re nel terzo trimestre di quest'anno
come proposta della Commissione
Ue.Lapropostasi trovaall’interno
del piano noto come Siu (Saving
and investment union). Il docu-
mento della Ue fa riferimento al-
I'esperienzadialcuniStatimembri
attraverso dei conti dirisparmioe di
investimento per incrementare la
partecipazione dei risparmiatori al
dettaglioai mercati dei capitali. Un
esperimento che per Bruxelles ha
avuto successo soprattutto quando
tali conti sono accompagnati da in-

centiviadeguati. I conti, nelle espe-
rienze di maggior successo, «sono
facili da usare e progettati con in-
terfacce digitali che danno accesso
aun’ampiagamma di prodottiap-
propriati, offrono aliquote fiscali
preferenziali e processi fiscali sem-
plificati, e consentono dicambiare
fornitoresenza costio con costiri-
dotti». Un esperimento che per la
Commissione dovrebbe essere
esteso su scala europea.
Rispondendoa una consultazio-
ne sul tema I’Aipb (Associazione
italiana private banking)avevaau-
spicato un quadro comune per la
creazione di Piani di risparmio in-
dividuali della Ue «che servirebbe
come base per gli Stati membri per
definire specifici benefici fiscali in
basealle politiche nazionali». Inol-
tre I'associazione aveva ricordato

cheil regime Ue su Eltif, Fevce Feis
«ha creato diverse opportunita per
igestori patrimoniali nella creazio-
nedifondidiinvestimento alterna-
tivi» eavevaaggiunto: «Riteniamo
che il Regolamento Eltif 2.0 possa
costituire la base per la creazione di
un prodotto Fia armonizzato a li-
vello europeo con una maggiore
flessibilita in termini di strategie di
investimento».

Nella propostadella Commissio-
ne europea c’¢ quindi I'idea di svi-
luppare unostrumento semplice in
cuil'investitore retail possainvesti-

L’ASSOCIAZIONE
ITALIANA PRIVATE
BANKING SUGGERISCE
UN QUADRO COMUNE
EUROPEO

redirettamente, Agli Stati membri
verra poi raccomandato di svilup-
pare dei benefici fiscali per chi inve-
ste attraverso questo strumento.
Peril momentodunquele caratteri-
stichenon sonoancora note, inat-
tesa della formulazione ufficiale.
L’Europa poi non decide i benefici
fiscali, che vengono stabilitia livello
di stati membri, che saranno liberi
di decidere quale sconto sulle im-
poste concedere e in che modo as-
sociarlo a questo prodotto.

E ormai luogo comune che il ri-
sparmio rappresenti “le terre rare”
dell’Europa, anche se spessorima-
ne bloccato in depositi bancari a
basso rendimento anziché essere
indirizzato versoinvestimenti pro-
duttiviin innovazione, infrastrut-
ture e sostenibilita. Spesso pero va
anchea finanziare altri mercati. La

LE COORDINATE

Il progetto di Bruxelles
LaCommissione Ue si
accinge a proporre (nel terzo
trimestre di quest’anno) i
Conti di rispamio e
investimenti, gia previstiin
alcuni Stati europei. Si
tratterebbe di uno strumento
dalla strutturaidentica in
tuttii Paesi, anche se poi
spettera a questi ultimi
stabilire le misure fiscali
premiali per chiviinveste.

Gli operatori

In Italia - secondo i dati Aipb -
il Private Banking gestisce
oltre 1.200 miliardi di euro,
una cifra superiore al totale
amministrato da Fondi
Pensione (224,4 mld di euro),
Casse diPrevidenza (114,3
mid di euro) e assicurazioni
(960 mid di euro).

Siu sipropone direndere il sistema
finanziario pitiaccessibile e coeso,
favorendola partecipazione diin-
vestitori retail e istituzionali e in-
centivando la creazione di stru-
menti di investimento pil chiari,
competitivi e sicuri. La Siu ¢ stata
annunciata all'interno del Compe-
titiveness Compass, il piano euro-
peo concepito per rafforzare la
competitivita della UE e la suasicu-
rezza economica. Antonella Massa-
1i, segretario generale Aipb spiega:
«All'interno del ruolo pili ampio
della finanza e gestendo una ric-
chezzaimportante attraverso una
consulenza evoluta, 'industria del
Private Banking puo trarre benefi-
cio dallo sviluppo di maggiori op-
portunita di investimento in im-
prese quotate e non quotate soste-
nendone contemporaneamentela
crescita attraverso investimenti
mirativerso startup e imprese alta-
mente innovative, attraverso stru-
menti di investimento alternativo
come il private debt, il venture ca-
pital o i private equity».
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