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Aipb: accendiamo un faro
sulla crescita italiana

E il messaggio del 20° Forum organizzato a Milano dall’AIPB, I'associazione
che riunisce gli operatori di un comparto che nel 2024 é cresciuto
a doppia cifra, raggiungendo un valore di 1.242 miliardi di euro

ontribuire alla crescita
della ricchezza delle fami-
Elie italiane aumentando
I'efficienza dei loro inwe-
stimenti e aiutare gli imprenditori
a conoscere meglio tutti gli stru-
menti finanziar e societari dispo-
nibili in Italia utili per agevolare la
crescita e assicurare ka continuita
delle Pmi. Crescita & stata la pa-
rola chiawe di Aipb, |"'associazione
italiana del private banking, che nei
giomi scorsi ha celebrato a Palazzo
Mezzanotte, sede milanese della
Borsa, la ventesima edizione del
Forum del Private Banking.
Quella del private banking & un'in-
dustria cresciuta anno dopa anno,
che nel 2024 ha registrato un
+12 8% in termini di asset under manage-
ment, amivando a 1.242 miliardi di euro. L'o-
biettivo & accompagnare gli investiton privati
nella consapevolezza che oggi & necessario
ridurre la liquidita in portafoglio e diversifi-
care gli investimenti allungandone I'orizzonte
temporale aumentando la quota di azioni e di
private markets. Basti pensare che sono circa
430 le imprese quotate nefla Borsa italiana, a
fronte di oltre 30mila Pmi con pil di 50 addetti
potenzialmente imestibili.

UNA CRESCITA LENTA

A margine del 20° Forum di AIPE, il presiden-
te dell'associazione Andrea Ragaini ha ricor-
dato che il risparmio delle famiglie italiane
cresce a livello nominale, ma molte meno
in confronto ad altri paesi eurspei: circa la
meta rispetto alla Spagna, un
terzo rispetto alla Francia, un
guarto rispetto alla Germania.
Addirittura, la ricchezza reale
al netto dell'inflazione & in leg-
gera flessione se si considera-
no gli ultimi vent'anni. «Sere
accendere un riflettore sulla
Crescita @ oooorme accompa-
gnare |investitore werso scelte
non sempre facili. Chi investe
deve prima di tutto protegger-
si. In guesto modo si libera
la liquiditd detenuta nei conti
comenti a scopo cautelativo e
5i pud imvestire una quota pil
significativa del portafoglio in
strument finanziari che portano a una maggio-
re crescita del portafoglio. Come? La ricatta
base & aumentare I esposizione azionaria nel
portafoglio: il fatto & che la razionalita ci porta
in gquesta direzione, ma I'emotivita ci nicorda
che I'oscillazione che possono avere le azioni
& molto pil elevata rispetto alle obbligazioni
e alla liquiditd. Uno dei ruoli importanti del
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private banking & dunque supportare i clienti
nella scefta delle coperture assicurative pil
adatte alle loro esigenze legate alla salute. al
patrimonio, alla famiglia e, nel contemipo, aiu-
tarli a mantenere |"attenzione sui loro obiettivi
d'imestimento di lungo pericdo per affrontare
le oscillazioni del mercato finanziarigs.

| mercati pubblici oggi valgono solo I'8% del
valore aggiunto prodotto dalle aziende: il 92%
& prodotto da tutto quanto non & quotato. <Se
lo scopo delle istituzioni & quello di aumentare
la dimensione dei mercati pubblici nazionali,
quello del private banking & duplice: aumen-
tare la parteciparione delle famiglie taliane ai
mercati dei capitali e aiutare i clienti del priva-
te banking a individuare be migliori op portunita
di investimento nel ben pit ampio universo
di queste 30.000 aziende italiane non guo-
tate. Una grande opportunita
non solo per i clienti stessi, ma
anche per ke Pmi italiane, che
potrebbero finanziare progetti
di crescita e di aggregazions e
cogliere I'occasione per ivede-
re |la governance societaria in
chiave maderna e pil attrattiva
per gli investitori nazionali e in-
ternazionali-.

URGE RIFORMARE IL TUF

Per porre la finanza al servizio
dell’economia reale serve una
riforma del Testo Unico della Fi-
nanza. |l sottosegratario al mi-
nistero dell'Economia e delle
Finanze Federico Freni ha rimarcata che vanno
snellite le richieste relative alla govemance
per le imprese che wogliono guotarsi. LAipb
sottoscrive questa proposta & suspica una ri-
forma che riesca a dare maggiore impulso agli
imestimenti della clientela del private banking
nei mercati privati. Inoltre, idurre progressiva-
mente le aliqguote fiscali in base alla lunghezza

temporale degli investimenti aiute-
rebbe I'ltalia ad allinearsi ad altri
paesi come Francia, Gran Bretagna
e Stati Uniti che vantano una mag-
giore partecipazione delle famiglie
ai mercati dei capitali.

«Abbiamo awiato guesto percorso
con il Libro Verde ai tempi del go-
vemo Draghi=, ha affermato Freni,
«|"abbiamo proseguito con la leg-
ge capitali approvata nel 2023 e
adesso stiamo procedendo spe-
ditamente con la commissione
per la redazione del nuovo TUF
Se vogliamo weramente cambia-
re qualcosa, dobbiamo riscriverlo
daccapo: contiamo di concludere
i lavori entro gennaio 2025. Per le
societd nesguotate abbiamo imma-
ginato un regime speciale, non da un punto
di vista fiscale, ma da quello di snellimento
della governances.

IL VALORE DELLA CONSULENZA

Uno dei tre approfondimenti verticali che
sono seguiti all'assemblea plenaria & stato
dedicato alle imprese familiar che rappresen-
tano una guota rilewante della clientela del
private banking, pan al 30% degli asset getiti
dal settore. «Le imprese familiar italiane han-
no caratteristiche molto peculiari in termini
di governance, onizzonte temporale, investi-
menti per la crescita. Lo abbiamo mccontato
in una tawvola rotonda a pil voci, incentrata
sul terna Pmi longeve: | valore della consu-
lenza. Abbiamo voluto commentare gli esiti
del primo Osservatorio AIPE sulle Pmi con
Borsa htaliana gli imprenditori rappresentati
dal presidente di Confapi Padova, i rappre-
sentanti della finanza alternativa italiana &
del private banking. In particolare, abbiamo
approfondite il ruolo di quest'ultimo per la
continuitd e la discontinuita delle imprese
familiari analizzando gli strumenti legali per
il controlle societario e il passaggio genera-
zionale, gli strumenti finanziari per |'apertura
del capitale e le aggregarioni tra imprese e
il ruolo chiawe della governance per attrame
investitori terzi @ finanziare la crescitas, ha
spiegato Leo De Rosa, fondatore e managing
partner dello Studio Russo De Rosa.

«Ci siamo awalsi della solida base dati fomita
dall’'ufficio studi di AIFB«, ha proseguito De
Rosa. «che ha messo in evidenza aspetti posi-
tivi, come la longevita delle Pmi, che per quasi
un terzo sono sul mercato da pit di 40 anni
ed evidenziato alcuni vulnus: le dimensioni, la
sCarsa managenalizzazione e |'autoreferenzia-
lité nella governance & nei ruoli di vertice. Ne
& emerso che occome fare educazione non
solo finanziaria, ma anche giuridica, fiscale,
SUCCcessona e societarias.
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