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Lo scenario. Aipb stima un ritorno di peso anche
delle azioni; i patrimoni potrebbero toccare
11.360 miliardi nel 2026 grazie a nuovi player

Fabrizio Arnhold

ono positiviinumeri del-
lindustria del private
banking, che chiude il

fondi, che recuperanoun po’dislan-
cio nel secondo trimestre, racco-
gliendo 2,2 miliardi da 0,3 miliardi
dei primi tre mesi del 2024, mentre
le gestioni patrimonialimettonoin

vid dinamiche simili nei due

p conmas-
seingestionepariarig6  periodi. Praticamente fermoI'assi-
miliardi (+8,5% dainizioanno). La  curativo, sievidenziaun balzo della
previ fine2026¢divL3s8mi- liquiditadirettacheda-3,5 miliardi
liardidimasseingestione (+13,5%).  del primo trimestre sale a-+4,5 mi-
con gli operatori fanno anche me-  liardi del secondo trimestre.
glio delle stime. Secondo Aipb (As- Periprossimianniil quadro resta
sociazioneItalia Private Banking)e  positivo. «A fronte di uno scenario
Prometeia, il privatebankingavreb-  favorevole e ribilanciamenti dei

be dovuto chiudere il 2024 a 1.184
miliardi ma i dati confermano che
Qquesto target & gia stato superatoa
metaanno. Meritoanchedell'indu-
striach: ia in termini nume-

portafogliversoassetclass aziona-
rie, ciaspettiamo chela crescita del
seftore private proseguail suo per-
corso,anchese conintensitaminore

rici,siacon iplayerch

ta Andrea Ragaini, presi Aipb.

nelmercato private, a fronte dirior-
ganizzazioni interne. Azimut, per
esempio, ha reso centrale il fintech
conlasuaThe New Bank, BancaGe-
neraliha depositatoin Consobil do-
cumento relativo all'Opa su Inter-
monte, persfruttarelesinergie dal-
l'integrazionetra investmente pri-
vatebanking, BancaMediolanum
focali: i dello

Da giugno 2023 fino a giugno
2024 lacrescitadel comparto & stata
del 13%. «Da giugno 2024 a fine
2026 prevediamo una variazione
complessiva positivadel13,5% per
arrivare a circa 1.360 miliardi di
masse in gestione - prosegue Ra-
gaini -.Lascomposizione dellacre-
scita vede un contributo piii rile-

sviluppo commercdiale, mentre su
FinecoBank sisonospentiirumors
di un possibile interesse di Zurich,
lasciando spazio allo sviluppo del
pianodi crescitainterno.
Insomma siamo di fronte a
unindustriachenonstacertoferma
masimuove con operazioni che mi-
ranoadaccrescereil valore. Losica-
pisceanche tornando aleggereidati
di Aipb-Prometeia, con la nuova
raccolta cumulata da inizio anno
che, a giugno, ha raggiunto 30 mi-
Hardi, mentre le rivalutazioni am-
montano complessivamente a 36

var olta g
di), rispetto all'effetto mercato (70
miliardi). Daricordare che eventuali
ulteriori ingressidi nuovi player nel
settoredel privatebanking potreb-
bero accrescere il risultato finales.
Mettendo a fuoco quali saranno i
prodotti in grado di determinare
questa crescita, torna sottoi riflet-
tori il comparto del gestito.
«Concentrandosi sull'arcotem-
porale 2025/2026, escludendo
quindi I'ultimo semestre 2024, il
comparto del gestito torna protago-
nista con 36 miliardi di nuova rac-
colta nel biennio - precisa il presi-

miliardi. A portar

del target di previsione ¢’ perd un
terzo fenomeno, valeadirel'ingres-
so di nuovi player nel mercato del

dente Aipb-. L'amministratotorna
suvalorifisiologicimarimane il se-
condocompartoperraccoltacon2s4
miliardi. Gl assicurativi, dopo un

privateaseguitodiunaric <
zione, fusione olancio diunnuovo
servizio private. Questoaspettoha
inciso per nelprimose-

an previstiinnetto
miglioramento, sistima che racco-
glieranno complessivamente 17mi-~
Hardi.

he la raccoltasul-

mestre 2¢ intadeci-

sivaalsuperamentodellaquotapre-
vista per fineanno (1.184 miliardi ).
Asostenerelaraccoltadel primose-
mestre 2024 & stato soprattutto il

Iadiretta(+6: . Acontribui-
re alla crescita delle masse gestite
sardancheunorientamentopiiifa-
vorevole degli strategist delle ban-
cheassoclatead Aipbversol'obbli-

comparto dell rato per 22
miliardi con I'intensita che cala da
aprilefinoagiugno, lasciando spa-
zio ad altri prodotti. Soprattutto i

nei prossimi1zmesi, per
poilasciare spazioall'azionarioche

236 mesisard sovrappesato.
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