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| PRIVATE MARKETS OFFRONO RENDIMENTI PIU ELEVATI RISPETTO AGLI ASSET TRADIZIONALI
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levsto del denaro negati-
vo schineeia irendimenti,
Finstabilith pelitica a
livello globale alza lavo-
latilith e crea seossoni &
mereato. La combinazione del
due fattorl non aiuta a gene-
rare rendimenti interessanti
i capitali, seprattutio a
unge termine. Eeeo perché le
banche italiane stanne pro-
ponends in guesti giorni una
nueva ti ia di prodettl.
Si tratta di fondi chiusi eon
una vita media che vada Ta
10 anni ¢ che investong in as-
set. illiguidi, prerogativa fino
a o i investitor] istitu-
zionali quali i fondi pensions
e ded grandi capitali privati
Ora, con un taglio minime &
entrata di almeno 100 mila
eurd, 51 pud investire nell'eco-
nomia reale, quindi in azioni
o debito emessi da societd
non guotate (private equit
priv.;lt.e del:t.)?in i e%:-il 3(‘1
infrastrutiurve e di real estate
nelle aree del mondo a mag-
giore ereseita, I rendiments
atteso sul capitale & simile
a quello del private equity
classico, va dal 15-20% di Irr
lannoin linea generale. Se si
Erende Iindies State Street
X Private Equity, che com-
Er\ende pift di 2.800 miliardi
idollaridi investimenti, nel
solo seconds trimestre del
2015 il rendimento del setto-
re & stato del 399%, con una
punta del 464% per il ventu-
re capital, seguite dal 4,18%
del buyout e dall'L 9% del pri-
vate debt.

Secondo nna ricerea firma-
ta da The Boston Consulting
group e Associazione italians
private banking, 'investimen-
toin asset alternativi in Ttalia
alla fine del 2017 era quasi
nullo (0,2%), contro una me-
diadello 0,9% dellEuropa, del
24% dell’Asia e del 3,4% de-

i Stati Uniti, Ogei, perd, le
Eampmt.einnmet.' iquidi, che

nno come sottostante tito-
i azionari o debito di socleth
non quotate, sta eomingian-

do a prendere piede anche in
Ttalia, A mugversiin questa di-
rezione sono Intesa ol

e Mediohanea. Questultima

Crescono i fondi chiusi che investono in asset alternativi: erano
esclusiva. dei grandi capitali, mentre ora la soglia d'ingresso & spesso
fissata a 100 mila euro. Le novita di Fideuram, Mediobanca e Azimut

Private equity accessibile

{articole qui sepra) sta pre-
parande tre prodotti che
saranne gestiti dai professio-
nisti di lungo corse di Russell
Investment, che hanno acces-
s al maggior] fondidi private
equity al mondo. Sul fronte
Intesa, Fideuram alternative
investments mereati priva-
ti globali ha gia avuteil via
libera da Banca dItalia e da
Conseh. oIl taglio minimo, da
100 milaeure, dversato subits,

a differenza del private equi-
ty elassico dove al moments

i singoli investi menti viene
richiamato parte del eapita-
le dei socis, spiega Gianluca
La Calee, ad di Fideuram
Investimenti. Il progetts
prevede di iniziare a resti-
tuire il capitale dopo quattro
o cingue anni dall®avvie del
fondo ed entro il settimo re-
stituire il 100% di quants
versalo, per spalmare sul pe-

riode restante la plusvalenza
realizzata dal fondo-. Il pro-
dotto ha una vita di 10 anni
pift eventuali tre per ulti-
mare i disinvestimenti. LTrr
linternal rate return) attess
@ del 6-9% annuo, 1l fondo do-
vrebbe chindere la racoolta a
dicembre con un target di400
milioni. Investith su soceth
non quotate con un ebitda &
51]-1?;1] milioni, quindi con
fatturati anche di 15 miliar-

di. La societh che effettuerd
le operazioni & specializzata
in private equity, Partners
Group, quotata alla borsa
di Zurigo. Eurizon, invece,
sta laverande a un proget-
to parallele, come racconts
Massimo Mazzini, respon-
gahile marketing e sviluppe
commereiale: «Ci stamo con-
centrande sugli Bl fondi
chiusi che permetteranne di
finanziare le pmi mantenendo
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linvestimento su un orizzonte

mwanta con l'assets, )
mut, invece, propone iun

fondo che investe spedfica

mente in private debt, quind
obhligazioni ;amm :nfl:i i
rovengons da operazi i
fmﬁgmmm 1l fondo & i
state lanciate in luglio, du- 1]
rata di sette annd (target di fi
raceolta di 120 miliond di eu- i
10) eha una g di entrata s
pltt contenuta, 25 mila eure. i
Essendo come gl altrl un pro- ol
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dotto {liquide, deve per
massimng 1 15% ne
io globale del sottoscrittore,
un eontesto di tassl a zero,
Funiverso degli investimen-
ti illiquidi e del private debt
rappresenta un’importante
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unith per diveraificare
:Fo?ﬂtmmmﬂmm“ , A[ega

i
Daaleund mesi anche il
Unicredit, con la mﬂ%
Cordusio, ha messo a dispo-
sizipne ded clienti un accesso
tiservato ai fondi di priva
te equity, in questo case ¢on
taglio da 500 i laew-
to, «Hanno la caratteristica di
offrire ug;:iarta damre-la“
e mereatis,
Paslo Longh, ad & Cordusty
«ma stiammg di stru-
menti che
devono essere tenuti in porta-
ﬁ)ﬂ]ﬂ' Pﬁi’ Blﬂlml) 3-1'] ﬂ-ﬂ-ﬂiﬁq
Inoltre come detto si tratta
di investimentl illiquidi «che
wam ﬂ.ua:nﬂmnhiariaa ahai
song soggettia operativ
ti+, agglunge Langs, «per
avere omungue ritornd vera-
mente interessanti. A seconda
delle tipologie di operazioni, 1
fond possono arrivare a ren-
dere anche il 1520% all'anng
in eontest] storiel favorevolis,
Bizogna perdh riusdr]; ai Fa;dm
& Langh, «hel'as
;ﬁiﬂuganta non & mltap:ttl;
quelle rappresentato dai nu-
merl, ossla dalle performance
realizzate, ma anche dal mo-
do con eul il private equity
raggiunge questi riaulf.:gi, 05
sia riuscends a contenere al
massimg la volatiliths, (ripre-
duzione riservata)
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