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L’emotivita é il vero nemico in tempi di crisi. Il confronto con le emergenze degli anni passati: dalla bolla di Internet
ai subprime, fino all’ll settembre. Dai maggiori patrimoni finanziari la spinta a far ripartire 'economia del Paese

asalute, I'economia e i mer-
cati finanziari: tre criticita
verso le quali «il private
banking avra un ruolo im-
portante nella ripresa»,
scrive Antonella Massari,
segretario generale Aipb (I'As-
sociazione italiana del private
banking), in una lettera alle so-
cieta associate. E quello che ri-
guarda i grandi patrimoni, diret-
tamente o indirettamente ri-
guarda tutti. L'appello contro le
reazioni irrazionali non & solo
un approccio omeopatico; &
piuttosto il primo impegno, pa-
ragonabile all'invito di restare a
casa. «L'unico consiglio in que-
ste circostanze ¢: stare fermi e
stare calmi. Privilegiare le con-
suetudini; e preferire bassi ri-
schi, titoli lunghi e un po’ di li-
quidita» consiglia Alfonsino
Mei, responsabile clientela isti-
tuzionale di IWBank e autorevo-
le rappresentante Anasf. «In
questi momenti il ruolo del con-
sulente finanziario credo che si
connoti anche di un ruolo socia-
le. Dobbiamo gestire I'emotivita
dei nostri clienti, dobbiamo ri-
condurre gli atteggiamenti ver-
so una razionalita che non deve
essere dimenticata. Dobbiamo
contrastare il panico e le fibrilla-
zioni che produce ogni improv-
visa correzione del mercatos.

VICINI GRALZIE AL TECH

Aggiunge Mei: «In questa atti-
vitd di accompagnamento dei
nostri clienti ¢ fondamentale,
oggi pitt che mai, il supporto del-
le tecnologie che ci consentono
di gestire a distanza ogni neces-
sita e ogni richiesta della nostra
clientela. Siamo cosi in grado di
assicurare sempre la massima
operativita, e una “vicinanza” e
una “continuita” che pud pre-
scindere dalla contiguita fisica,
che oggi ci & impedita~».

Il primo consiglio: resistere.
«Liquidare i propri investimen-
ti ora sull'onda dell’emotivita
non & certamente consigliabile
— commenta Alberto Foa, presi-
dente di AcomeA Sgr - L'approc-
cio piu adatto & quello di incre-
mentare al margine la quota del
proprio patrimenio investita in
azioni, attraverso contribuzioni
graduali nel corso delle prossi-
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me dieci settimane». Tuttavia
«anche per noi operatori & com-
plicato fare previsioni sulle pos-
sibili evoluzioni future dello sta-
to di emergenza in cui ci trovia-
mo - sostiene Paolo Paschetta,
country head per I'ltalia di Pic-
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tet Asset Management -1 merca-
ti azionari sono sempre stati in
grado di superare le incertezze
e di generare valore per gli inve-
stitori. In questa ottica la forte
correzione di queste settimane
pud rappresentare un'opportu-
nita di ingresso ed entrare in
modo graduale tramite piani di
accumulo (PAC) é sicuramente
un'idea vincente nel lungo pe-
riodo»,

«E’ facile sostenere che stia-
mo attraversando una emergen-
za senza precedenti. Se dobbia-
mo trovare una somiglianza,
pit che la crisi del 2008, questa
situazione mi ricorda quella del
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2001, ovvero I'll settembre. Uno
shock improvviso, inatteso, ha
cancellato tutte le nostre certez-
ze; di ora come di allora» ag-
giunge Mei.

«Negli ultimi 50 anni - ricor-
da Manuela D’Onofrio, Respon-
sabile investments & solutions
del Gruppo UniCredit e di Cor-
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dusio Sim - abbiamo vissuto pill
di una crisi finanziaria ed eco-
nomica. Per citare solo le pil
importanti: la bolla di Internet
all'inizio del 2000, la crisi dei
subprime nel 2008 e quella del
debito periferico dell’Eurozona
nel 2011. I mercati sono diventa-
ti sempre piu sensibili alle situa-
zioni di incertezza: questo avvie-
ne perché le economie sono
sempre pil globali e intercon-
nesse, ma anche perché la ge-
stione dei mercati finanziari &
sempre piu affidata ad algorit-
mi che innescano importanti
movimentidi acquisto e vendita
in automatico. Noi analisti e ge-
stori finanziari abbiamo impa-
rato che in queste situazioni di
grande stress bisogna basare le
scelte solo sui dati a disposizio-
ne, in modo da sterilizzare
I'emotivita del momento».

ILLIETO FINE
Se la storia ¢ destinata a ripe-
tersi, potrebbe essere consolato-
rio guardare «al lieto fine del
2009 - conclude Antonio Cesa-
rano, chief global strategist di
Intermonte Sim - ma con anco-
ra una curva molto a gomito da
attraversare, probabilmente,
nelle prossime settimane. Del
resto, seguendo I'oroscopo cine-
se, il 2020 é I'anno del topo. In
Cina l'ultimo anno con questo
segno fu proprio il 2008».
Marco Barbieri
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