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LA SETTIMANA
DI FINANZA
E RISPARMIO

[ timori
dell’'industria
e dei clienti

di Federica Pezzatti

onopassati quasiottoannida

quando, dalle colonne di

«Plus24»,sidavanotizia della
primasentenzadiParma (la
1107/2010)doveuncollegio
giudicanteaveva consentitoil
pignoramento diuna polizzaindex
linked in quantositrattava
sostanzialmente di un investimento
finanziario e non previdenziale.
Alloraeraapparso chiaroa «Plus24»
che questa prima “riqualificazione”
avrebbe potutoavere un effetto
dirompente, anche per quanto
attiene il risparmio tradito. In questi
annii Tribunalihanno continuato
ad operareamacchiadileopardo
ancheinrelazionealle polizze in
esame, spesso sottoscritte da clienti
vittime delle polizze Lehman.

Nel 2012 éintervenutala
Cassazione, confermando che se
unapolizzanon prevedelagaranzia
del capitale € un investimento
finanziario e vanno seguitele regole
del Tuf eiregolamenti Consob.
L’ordinanza10333/2018 dunque, su
questo punto, nonhaungrande
impatto. Tanto pitiche dal 2006il
Decreto Pinzahariformatoil Tuf,
riconoscendoper leggelanatura
finanziaria delle polizze Vita
appartenential RamoIIl (unite
index).«Talenormahafattoda
apripistain Europaauntrend che
hapoiportatoall’emanazione
dell'ldd, nell’assoggettare tali
polizzealleregoledicondotta
finanziarie — come spiegainun
comunicatoanchel’Aipb
(associazioneitaliana private
banking)- senza per questo disdire
laloronaturadipolizze
assicurative». Tuttavia, poiché
l'ordinanza giunge in un momento
delicato, in cuil'industria puntasu
prodotti finanziari (unitlinked) in
sostituzione dei vecchi prodotti
garantitie dunque esclusida
eventualiriqualificazioni, la
pubblicazione delle notizie suuna
singola polizza, seppurerisalente ad
un’altra «era»hadestato comunque
moltonervosismo.Iltimore e
focalizzato sull’eventualeidea
dell’amministrazione finanziaria di
riqualificazione dello strumento.
Unrattivita che del resto negli ultimi
anni e stata gia realizzata in singoli
casid’interposizionefittiziae su
ipotesiprecisidi elusione- evasione
supolizze riconducibilial rientrodei
capitali. «La Cassazione
nell'ordinanza10.333,nontocca
neppure incidentalmente i temi
correlati dellavalenza delle polizza
aisensidell’articolo 1923 del codice
civile », specifical’Aipb, anch’essa
presad’assalto dagliassociatiin
cercadichiarezza.
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